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Obecna architektura sieci bezpiecze ństwa finansowego 
(Financial Safety Net) w Unii Europejskiej:

• nie jest adekwatna do stopnia integracji rynku 
finansowego, a w szczególno ści 
do skali transgranicznej aktywno ści banków 
i centralizacji zarz ądzania ryzykiem

• nie gwarantuje bezpiecze ństwa (stabilno ści) 
całego systemu?

• powoduje, Ŝe internacjonalizacji korzy ści 
w okresie koniunktury mo Ŝe towarzyszy ć 
nacjonalizacja strat w okresie kryzysu
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W sytuacji kryzysowej, ryzyko kraju goszcz ącego
jest wy Ŝsze bo:

� łatwo poprawi ć sytuacj ę spółki dominuj ącej kosztem
spółki zale Ŝnej

� ma miejsce konflikt interesu nadzorcy z kraju
macierzystego, w sytuacji gdy spółka dominuj ąca 
jest w złej sytuacji:

- czy działa ć w interesie stabilno ści narodowego
systemu bankowego ?

- czy działa ć w interesie stabilno ści holdingu
ponadnarodowego ?
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Punktem startu do budowy nowej architektury sieci 
bezpiecze ństwa finansowego powinno by ć uzgodnienie 
zasad podziału kosztów ewentualnego kryzysu bankowe go.

Najpierw zasady, potem konkretne 
propozycje.
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Cztery zasady s ą, moim zdaniem, najwa Ŝniejsze:

���� Koszt kryzysu bankowego nie powinien obci ąŜać wyłącznie
podatników. Partycypacja prywatnego kapitału w koszt ach
bezpiecze ństwa finansowego w Unii Europejskiej powinna by ć

znaczna

���� Klucz podziału kosztów fiskalnych ewentualnego kryz ysu
między poszczególne kraje powinien by ć adekwatnych do
potencjalnych konsekwencji kryzysu dla poszczególny ch
krajów

���� Powinna by ć wspólna odpowiedzialno ść fiskalna krajów 
goszcz ących i macierzystego, poniewa Ŝ tylko wówczas mo Ŝna
oczekiwa ć efektywnej kooperacji władz nadzorczych

���� Powinna obowi ązywać zasada solidarno ści krajów
członkowskich UE, poniewa Ŝ stabilno ść jest dobrem 
publicznym
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Te cztery zasady spełnia np. rozwi ązanie trzypoziomowe 

I poziom: Federalny Fundusz Gwarancyjny (E. Srejber)

II poziom: odpowiedzialno ść materialna kraju goszcz ącego 
i macierzystego w proporcji do warto ści zobowi ązań

III poziom: odpowiedzialno ść solidarna, gdy koszt kryzysu
przekroczy np. 20 mld euro w proporcji do potencjału kr aju 
(np. wg klucza kapitałowego EBC) 
(C.Goodhart i D. Schoenmaker)

np. 10 mld euro

np. 10 mld euro

np.10 mld euro
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ze składek 30 – 40 transgranicznych 
banków komercyjnych
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