Wazne zmiany regulacyjne byty ¢zto efektem reakcji na kryzys. Przypomina isBubble
Act z 1720 (po chyba pierwszym kryzysie) i Sarba@atey Act z 2002 po skandalu Enron.
Kontekst tych zmian, wielka ich polityczna waga ubpczne zrozumienie dla nowych
regulacji jest oczywisty. Rzecz w tyme takie sSrodowisko podejmowania dyskusji oraz
ksztattowania regulacji ni@ w prosty i bezpwedni sposob prowadzdo przeregulowania i
niepotrzebnego zwgkszania kosztow transakcyjnych. Mamy bowiem diuga list
przykiadéw, ze popularne (a nme populistyczne) zmiany regulacji byly przesadnymi
reakcjami na kryzys. Takie zachowanie politykbwegulatoréw jest zresztzrozumiate.
Czesto dziatania muszby¢ podejmowane bardzo szybko i przesadna regulaciz mie by
wcale zgodna z intengjnicjatora zmian.

Drugi wazny z punktu widzenia procesu politycznego argumamtrzecz podejmowania
zawczasu wyprzedzgjych zmian regulacyjnych (uprzedaz@ych kryzys) jest fakt,ze
dziatania podejmowane w okresie pokryzysowym mbge w praktyce wykorzystane dla
ochrony wiasnych rynkow dziatan protekcjonistycznych, a nie w im¢ zmniejszania
kosztow transakcyjnych i integracji rykéw. Takiechawanie mée wynika nie tylko z woli
politycznej poszczegodlnych krajéw, ale meoodzwierciedl& wptywy polityczne i interesy
krajowych graczy na rynku. Co wggej regulacyjne dziatania pokryzysowe na szczeblu
ponadnarodowym magoy¢ przektadane (transponowane) w sposob ,protekdipsray” do
porzadku prawnego kraju.

Argument na rzecz podnoszenie problemu stafgineystemu finansowego w UE i roli
nadzoréw roku 2007 jest takie najblisze dwa lata magprzynigé znaczne zmiany w
podegciu od budetu UE. Zagwarantowany jeszcze na posiedzeniumadgsieni 2005 roku
przeghd budretu kxdzie z pewnéci arer stat o wptywy i przyszty ksztatt unii. Mdiwosé
przedefiniowania polityki spéjrsgi czy unarodowienie polityki rolnej magpowodowsd, ze
komisja mae okaza si¢ aktywnym poplecznikiem dla wspoéffinansowania praszic
pewnych ryzyk zwizanych ze stabilrigia rynkow finansowych. Rzecz w tynie ryzyko i
bezpieczéstwo tego typu mae by nowym europejskim wymiarem spojndci, bo mana
takie dziatanie znacznie tatwiej uzasadjako prorozwojowe ri doptaty do hektara. Tak czy
inaczej debata na temat ket juz sie rozpoczyna i temat stabilém rynkéw finansowych
wejdzie do tej debaty i nie by jednym z jej elementow, albo nie wejdzie i szanse
wspotfinansowanie przez uniyzyka niestabilnéci zostanie odtzone na wiele lat.
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